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ATA DO 1° E 2° TRIMESTRE DA REUNIAO DOS MEMBROS DO
CONSELHO DO IPRESAL DE 2022
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No 27° (vigésimo sétimo) dia do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, as 9h (nove
horas) horério local, conforme prévia convocagao reuniram-se na sede do IPRESAL, nesta cidade de
Salgadinho, Estado de Pernambuco, os membros do Conselho do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Salgadinho-PE - IPRESAL nos termos da lei n® 547/2018, designados como
representantes do Poder Executivo, Poder Legislativo, dos Servidores Ativos e dos Servidores
Inativos e/ou Pensionistas, conforme Portaria de nomeacao n° 041 /2019. Presentes os Diretores do
IPRESAL, sendo estes o Sr. Ricardo Ramos de Aratjo, Diretor Presidente do IPRESAL, assim como, o
Sr. José Edson da Silva Leite, Diretor Administrativo e Financeiro do IPRESAL. O Presidente do
Conselho agradeceu a presenca todos justificando a marcacao de reuniao ordinaria de dois trimestres
numa so reuniao, declarando instalada a reuniao, deu prosseguimento a mesma. Em ato posterior
pediu que fosse feita a leitura da pauta com os pontos a serem discutidos pelos conselheiros. Como
primeiro ponto foi apresentado os documentos exigidos pelo art. 70 da Lei n® 479/13, com a ressalva
de envios intempestivos das DIPRs, em virtude do atraso no envio dos comprovantes de pagamento
das guias de recolhimento por parte da prefeitura. Nesse mesmo ponto foram verificados os
comprovantes de pagamento dos aposentados e pensionistas os quais foram mantidos pelo Instituto
durante todo o primeiro e segundo trimestre de 2021. Como segundo ponto foi constatado que as
aplicacoes seguiram fielmente a Resolugao 3.299/2010 do Banco Central, portanto, o Conselho da ﬁQx\
aprovada sem ressalvas a gestao administrativa e financeira do 1° e 2° trimestre do IPRESAL de 2821\;
Como terceiro ponto, foi informado também pela diretoria que ainda persistem as pendéncias dos
repasses e comprovantes, inclusive, foram objeto de cobranca através de oficio conjunto da dh‘etof‘iﬁ;é_‘
conselho tanto para a Prefeitura quanto para o controle interno, procuradoria e fundos municipais, 56

a direotira do IPRESAL s6 estd consrguindo dar baixa pelos extratos bancarios. Neste ponto N ‘
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diretoria alerta que apesar dos adimplementos, existem diferencas de parcelas que precisam ser >

quitadas; Como quarto ponto a diretoria apresenta o estudo atuarial para os conselheiros; Como [
quinto ponto foi informado que o sistema SAGRES esta sendo alimentado tempestivamente tanto no f
modo pessoal, quanto contébil, Como sexto ponto foram apresentado os saldos bancarios, do Banco|
do Brasil R$ 461,75, Caixa Economica R$ 3.288.032,58, Bradesco R$ 1.463.634,44 que hoje se encontra
na quantia total de R$ 4.752.128,77. Foi sugerido a realizagao de uma audiéncia ptblica para informar
aos funcionarios assim que os investimentos ultrapassarem os R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais). Como sétimo ponto, a diretoria esclarece que continuam as dificuldades na emissao de alguns
CTCs, porém os funcionérios ja estdo conseguindo a emissao no INSS; Como oitavo ponto abordou-
se a politica de investimentos de 2017/2018, a qual foi devidamente aprovada. Como nono ponto foi
mencionado a necessidade de criar mais um conselho, o de investimentos assim que passarmos de

cinco milhdes de reais em investimentos. Como décimo ponto falou-se da necessidade de

futuramente recriar o conselho fiscal. E para constar eu, Mario José Barbosa, Secretdrio da reunido,
lavrei e subscrevo a presente ata que, lida e achada conforme, vai devidamente assinada pelo Sr.

)

Ricardo Ramos de Aratijo Presidente do IPRESAL, pelo Sr. José Edson da Silva Leite, Diretor
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Administrativo Financeiro do IPRESAL, pelo Sr. Manasses Barbosa Salgado, Presidente do Conselho
do IPRESAL e demais Conselheiros, o Controlador Interno Severino Quirino de Amorim Filho,
Procurador Geral do Municipio, Jhonnys Barbosa Sa ado, e demais presentes.

o

Iéé‘fée'Ralﬁuos de Aratjo

Diretor Presidente IPRESAL
Mat. 101249

A

Jos Ec{ on da Silva Leite
Diretor |[Administrativo Financeiro
I SAL Mat. 101248

Mario %sé}Barbosa
Secretario do Conselho do Ipresal

Maria daskﬁé}_«;as da Silva Cordeiro
Conselheira

W,
R
£ h'///;’

polomo Vasconcelos
Representante do Sindicato

o —

And&rino da Costa

Conselheiro

Severino A

i )
s e
_IX
Edna Maria Ribeiro da Fonseca
Conselheira

36,,% A s T

uls Francisco de Lira
Conselheiro




.p ESEADD DE PERNAMEY
A—-" PREFEITURA MUNEC?Pﬁi DE SALGADINHO

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE SALGADINHO

RUA ANTONIO GOMES DE MOURA, 5/K - CENTRO - ¢ ¥ 5567508 /wm 05.417.780,/000193 - SALGADINHD - PERNAMBULD
/.
T —
M 4. 97
\ ]ose Rlvaldo de Moura
~ "~ Conselheiro

T
Eugénia Fr%@m‘dzyﬁo de Moura

Conselheira

) iv A
]honnys\Bngf)sa Salgado
Procurador Municipal

A AL s
\V

Severino Quirino de Amorim Filho
Controlador Interno




‘.
ép ESTADO DE PERNAMBUTO
B

s> PREFEITURA MUNICIPAL DE SALGADINHO
FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE SALGADINHO

RUAANTONIO GOMES DE MOURA, SN - CENTRO - CEP 55675-000 - CNPI05.417.780,000193 - SALGADINHO - PERNAMBUCO

CONVITE DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DO IPRESAL

IImo (a) Sr(a).

Membro do Conselho do IPRESAL, temos a honra de convidé-lo (a) para participar da reunido
ordinéria do Conselho do IPRESAL que ocorrerd em sua sede no dia 27 de Julho de 2022, quarta feira as %h
(primeira chamada), nesta cidade de Salgadinho, Estado de Pernambuco, com membros do CONSELHO
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SALGADINHO - PE, cuja pauta encontra-se
fixada no quadro de avisos.
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CONVITE DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DO IPRESAL

IImo (a) Sr(a).

Membro do Conselho do IPRESAL, temos a honra de convida-lo (a) para participar da reunido
ordinaria do Conselho do IPRESAL que ocorrerd em sua sede no dia 27 de Julho de 2022, quarta feira as Sh
(primeira chamada), nesta cidade de Salgadinho, Estado de Pernambuco, com membros do CONSELHO
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SALGADINHO - PE , cuja pauta encontra-se

fixada no quadro de avisos.
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EDITAL DE CONVOCACAO DE REUNIAO ORDINARIA DO 12 e 22 (primeiro e segundo) TRIMESTRE DE 2022.

Considerando o adiamento da reunido ordinaria do primeiro trimestre marcada para o dia 25 de
maio de 2022 em virtude da falta de energia em todo o Municipio de Salgadinho e cidades vizinhas, o
Presidente do Conselho juntamente com os membros da diretoria do IPRESAL decidiram juntar a
reunido do primeiro e segundo trimestre.

O Presidente do Conselho do IPRESAL convoca os Conselheiros para a reunidao do primeiro e
segundo trimestre do ano de 2022 do Conselho do IPRESAL com a seguinte pauta:

1 - SITUACAO DAS DIPR E PAGAMENTOS DOS SEGURADOS;

2 - VOTACAO DA APROVACAO DA GESTAO DO PRIMEIRO E SEGUNDO TRIMESTRE
DE 2022;

3 - REPASSES PREVIDENCIARIOS E COMPROVANTES 2019/2020/2021/2022;

4 - ESTUDO ATUARIAL;

5 - ALIMENTACAO DO SAGRES;

6 - SALDO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS;

7 - PROBLEMAS COM CTGC;

8 - APRESENTACAO E VOTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2017 E 2018;

9 - CENSO PREVIDENCIARIO 2021/2022;

10 - NOVO CONSELHO DE INVESTIMENTOS;

11 - NOVOS CONSELHEIROS;

10 - OUTROS ASSUNTOS;

Publique-se no Quadro de Avisos e procedam-se as notificagdes necessarias através de convite
para o dia 27 de JULHO de 2022 as 9h, primeira chamada.

Salgadinho, 27 de junho de 2022.

/ L o)

g [

MANA .
PRESIDENTE DO CONSELHO DO IPRESAL




~

)4_.?——’ PREFEITURA MUNICIPAL DE SALGADINHO
FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE SALGADINHO

RUAANTORIO GOMES DE MOURA. 54N - CENTRO - CEP 55675-000 - CNPS 05 417.780/000193 - SALGADINHD - PERNAMBUCO

EDITAL DE CONVOCAGAO DE REUNIAO ORDINARIA DO 12 e 2° {(primeiro e segundo) TRIMESTRE DE 2022.

Considerando o adiamento da reuniao ordinaria do primeiro trimestre marcada para o dia 25 de
maio de 2022 em virtude da falta de energia em todo o Municipio de Salgadinho e cidades vizinhas, o
Presidente do Conselho juntamente com os membros da diretoria do IPRESAL decidiram juntar a
reunido do primeiro e segundo trimestre.

O Presidente do Conselho do IPRESAL convoca os Conselheiros para a reuniao do primeiro e
segundo trimestre do ano de 2022 do Conselho do IPRESAL com a seguinte pauta:

1-SITUACAO DAS DIPR E PAGAMENTOS DOS SEGURADOS;

2 - VOTAGCAO DA APROVACAO DA GESTAO DO PRIMEIRO E SEGUNDO TRIMESTRE
DE 2022;

3 - REPASSES PREVIDENCIARIOS E COMPROVANTES 2019/2020/2021/2022;

4 - ESTUDO ATUARIAL;

5 - ALIMENTACAO DO SAGRES;

6 - SALDO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS;

7 - PROBLEMAS COM CTC;

8 - APRESENTACAO E VOTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2017 E 2018;

9 - CENSO PREVIDENCIARIO 2021/2022;

10 - NOVO CONSELHO DE INVESTIMENTOS;

11 - NOVOS CONSELHEIRQOS;

10 - OUTROS ASSUNTOS;

Publique-se no Quadro de Avisos e procedam-se as notificacdes necesséarias através de convite
para o dia 27 de JULHO de 2022 as 9h, primeira chamada.

Salgadinho, 27 de junho de 2022.
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ATA DE REUNIAQ EXTRAORDINARIA DOS MEMBROS DO CONSELHO DO IPRESAL

No 04° (quarto) dia do més de marco do ano de dois mil e vinte e dois, &s 9h (nove horas)
horario local, conforme prévia convocacio reuniram-se EXTRAORDINARIAMENTE para apresentacéo,
discuss&o e aprovacdo da politica de investimentos do IPRESAL, na sede do IPRESAL, nesta cidade de
Salgadinho, Estado de Pemambuco, os membros do Conselho do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Salgadinho-PE — IPRESAL nos termos da lei n° 547/2018, designados como representantes do Poder
Executivo, Poder Legislativo, dos Servidores Ativos e dos Servidores Inativos efou Pensionistas,

aprovacéo da politica de investimentos do IPRESAL tanto do ano de 2021, quanto do ano de 2022,
declarando instalada a reunido, deu prosseguimento a mesma. Em ato posterior pediu que fosse feita a
leitura da pauta com os pontos as serem discutidos pelos conselheiros. Como primeiro e tnico ponto
da reunido foi dada a palavra, de forma virtual ao representante da empresa LEMA, “Rodolpho
Malafaia, representante da LEMA, iniciou a apresentacéo falando obrigatoriedade da aprovacgéo de uma
Politica de Investimentos, de acordo com a Portaria MPS 519/2011. A apresentacao abordou que a
Politica de Investimentos ¢é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo
de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando 0s principios de
Seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo, adequacgéo a natureza de suas obrigagbes e
transparéncia. e seus fundamentos na legislagéo. Além disso, foi ressaltado que o IPRESAL adota o
modelo de gest&o prépria. A Politica de Investimentos de 2021 apresentou parémetro de rentabilidade,
Oou meta atuarial de IPCA + 5,32%, nUmero obtido pela escolha da menor taxa encontrada entre o dado
pelo calculo atuarial mais recente de uma estimativa de rentabilidade calculada pela consultoria. No
quadro de estratégia de alocacio, foi determinado como estratégia-alvo 72% (setenta e dois por cento)
dos recursos aplicados em Renda Fixa, 23% (vinte e trés por cento) em renda variavel, 5% (cinco por
cento) em investimento no exterior. A atual Politica de Investimentos (2022) apresentou parametro de
rentabilidade, ou meta atuarial de IPCA + 4,80%, nimero obtido pela escolha da menor taxa encontrada
entre o dado pelo célculo atuarial mais recente de uma estimativa de rentabilidade calculada pela
consultoria. No quadro de estratégia de alocagéo, foi determinado como estratégia-alvo 80% (oitenta por
cento) dos recursos aplicados em Renda Fixa, 7% (sete por cento) em renda variavel, 5% (cinco por
cento) em investimento no exterior 6% (seis por cento) em fundos estruturados e 2% (dois por cento) em
empréstimos consignados. Ademais, foram abordados os instrumentos de transparéncia e fiscalizagdo e
cada um foi explanado e discutindo com os membros do Conselho Deliberativo. Finalmente depois da
apresentacéo e discuss&o, por unanimidade foram votados e aprovados os planos das politicas de
investimentos do ano 2021 e 2022 do IPRESAL oferecidos pela empresa LEMA. E para constar eu,
Mario José Barbosa, Secretario da reunido, lavrei e subscrevo a presente ata que, lida e achada
conforme, vai devidamente assinada pelo Sr. Ricardo Ramos de Araljo Presidente do IPRESAL, pelo Sr.
José Edson da Silva Leite, Diretor Administrativo Financeiro do IPRESAL, pelo Sr. Manasses Barbosa
Salgado, Presidente do Conselho do IPRESAL e demais Cgnselheiros e presentes.
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Diretor Presidente |[PRESAL
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EDITAL DE CONVOCACAO DA 12 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO IPRESAL DE 2022.

O Presidente do Conselho do IPRESAL convoca os Conselheiros para uma reuniio
extraordindria para tratar da pauta tnica da nova politica de investimentos para o ano de 2022;

Publique-se no Quadro de Avisos e procedam-se as notificacdes necessarias através de convite
para o dia 04 de marco de 2022 as 9h, primeira chamada.

Salgadinho, 23 de fevereiro de 2022.
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CONVITE DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DO IPRESAL

Membros do Conselho do IPRESAL, temos a honra de convida-lo (a) para participar da reunido
extraordinaria do Conselho do IPRESAL que ocorrerd em sua sede no dia 04 de Marco de 2022, sexta-feira
as 9h (primeira chamada), nesta cidade de Salgadinho, Estado de Pernambuco, cuja pauta encontra-se

fixada no quadro de avisos.
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IPRESAL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

1. APRESENTACAO

O QUE E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
0 processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando
os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo a natureza
de suas obrigagGes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

OBIJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu
patrimonio e, posteriormente, a constitui¢do de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.

LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetédrio Nacional n2 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963") e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias
MPS n2 170/2012, n? 440/2013, n? 65/2014, n2 300/2015, MF n? 01/2017, MF n2 577/2017,
SEPRT n2 555/2019 (“Portaria 519”) que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos dos RPPS.

VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2022 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo 6rgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou & nova legislagdo”.

! Por “brgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Consetho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada pela
legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacéo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicac3o
e as respectivas carteiras de investimentos;

lll - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo
e concentracdo previstos nesta Resolucéo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos supracitados.
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MODELO DE GESTAO

A Portaria 519 traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redacdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de
09/10/2013)

I - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucdo da
politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada para
essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as aloca¢cdes dos recursos, respeitados
os pardmetros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execu¢do da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes dos recursos, respeitados
os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo prdpria. Isso significa que as decisdes s3o tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicSes financeiras ou outros. No
entanto, as decisBes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplicagGes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obriga¢des do RPPS.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime”,
confgrme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacdo:

| —Renda fixa
Il — Renda variavel

Il = Investimentos no exterior
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IV — Investimentos estruturados
V -~ Fundos Imobiliarios
VI — Empréstimos Consignados
Sdo considerados investimentos estruturados:
| - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e
11l - fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplicacdes de recursos em iméveis.

A estratégia de alocag¢do considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
O perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
\ e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacédo da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

INTERNACIONAL
A reabertura da economia nas principais economias do mundo foi responsavel pela forte
retomada do crescimento. Contudo, 0 aumento do prego das commodities, devido aos gargalos
deixados na cadeia de producdo global, resultante das medidas restritivas que ainda vigoram
O em alguns paises, elevou significativamente a inflagdo ao produtor e comprometeu parte da
recuperagdo que vinha ocorrendo ao longo do ano. A elevacdo dos precos ao produtor refletiu,
também, nos precos ao consumidor, o CPI (indice de inflagdo dos EUA) subiu 0,6% em janeiro e

atingiu 7,5% nos Ultimos 12 meses, maior aumento desde 1982.

Em entrevista coletiva, o presidente do FED deixou em aberto uma elevacgdo de juros ainda mais

forte do que a prevista e a possibilidade de subir a taxa em todas as reunibes que ocorrerem em

4
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2022. Jerome Powel ainda afirmou que ha espaco para altas de juros sem afetar o mercado de

L7

trabalho. O mercado ja da como certa, pelo menos, cinco elevagdes dos juros neste ano.
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O FOMC também alterou suas projecOes para a inflagdo americana, de 2,2% para 2,6% para o
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fechamento de 2022. Com relagdo ao PIB, o comité estima crescimento 5,5% para 2021 3,8%

-

para 2022. Para 2023, projeta-se expansao de 2,2%.
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Em relagdo ao continente europeu, a inflagdo superou a estimativa do mercado, que previa alta
de 4,7% e bateu novo recorde histdrico ao atingir 5% em dezembro na comparaciio anual. Os
maiores responsaveis pelo resultado foram os setores energético e de alimentos, que
avangaram 26% e 2%, respectivamente. Apesar do nivel de atividade econdmica seguir forte no
continente, a OCDE revisou a proje¢do de crescimento em 2021 para a zona do euro, de 5,3%

para 5,2%, diante das novas medidas restritivas que tem sido impostas em alguns paises.

A presidente do Banco Central Europeu, Cristina Lagarde, afirmou, em coletiva de imprensa, gue
ndo descarta aumento de juros em 2022. O movimento vem apos o segundo aumento de juros

do Banco Central da Inglaterra, que ndo ocorria desde 2004.

A China sofreu o maior impacto da elevacdo de prego das commodities, dada a relevéncia da
industria para a economia chinesa, o PPl (indice de Pregos ao Produtos) subiu 10,3% em

dezembro e fechou o ano em 8,1%.

Com a iminente invasdo da Ucrdnia por parte Rissia e a intensificacdo de conflitos envolvendo
rebeldes, na regido dos emirados Arabes, refletem em encarecimento do preco do barril de
petréleo no mercado internacional. O prego do barril de petrdleo americano (WTI) ultrapassou

a barreira de USS 90 pela primeira vez desde 2014.

Os dados mais recentes sobre a variante Omicron tem sido bem positivos, a medida que o nivel
de contaminagdo comeca a perder forga, enquanto que o ntimero de hospitalizagdes e mortes
ndo chegaram a apresentar pico. Algumas nacdes da europa ja flexibilizam totalmente suas

medidas restritivas, inclusive quanto a obrigatoriedade do uso de méascaras.

A Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) reduziu levemente sua
previsdo de crescimento do PIB globa em 2021, de 5,8% para 5,6% e manteve a estimativa para

2022, de crescimento de 4,5%.

NACIONAL
O IPCA de janeiro elevou-se em 0,54% contra expectativa de 0,55%. Alimentacdo e Bebidas foi
0 grupo com maior impacto individual dentro do indice (0,23 p.p.) devido a variagio de 1,11%
caysada pelo aumento no preco das frutas (3,40%) e das carnes (1,32%). O Unico grupo que
registrou variacdo negativa foi Transportes (-0,11%), indo na contramdo do ano de 2021,

jmpactado pelo recuo nos pregos das passagens aéreas (-18,35%) e dos combustiveis (-1,23%).

Os indicadores de atividade econémica tiveram desempenho acima do esperado pelo mercado.
Os indices de volume de servigos e produgdo industrial avancaram 1,4% e 2,9% em dezembro e

fecharam 2021 com alta de 10,9% e 3,9%, respectivamente. O indice de vendas no varejo recuou
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0,1% em dezembro na comparacdo mensal ante expectativa de queda de 0,5% e acumulou alta

de 1,4% em 2021.

O desemprego caiu para 11,6% em novembro e atingiu o seu menor patamar desde janeiro de
2020. Apesar disso o desemprego continua em niveis historicamente elevados, estando

presente na vida de 12,4 mithdes de brasileiros.

Segundo as proje¢Oes do relatorio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 4,50%
em 2021 enquanto a expectativa para 2022 foi mantida em 0,30. As projecdes para o
fechamento do IPCA em 2022, subiram novamente e chegaram a 5,50%. O mercado também
espera que o Copom va ser mais agressivo para conter a inflacdo e aumenta a expectativa de
Selic de 11,75% para 12,25% em 2022 e sé deverd retornar ao patamar de 8,00% em 2023, com

a conversdo da inflagdo para o centro da meta.

Na reunido do Copom — Comité de Politica Monetaria, realizada nos dias 01 e 02 de fevereiro,
a taxa Selic foi elevada para 10,75%, conforme antecipado na reunido anterior. O Comité muda
o tom e indica a possibilidade de redugdo do ritmo de ajuste para a préxima reunido, mas

reforca que o ciclo de aperto monetdrio deve permanecer em territério contracionista.

A curva de juros segue precificando uma alta mais forte nos juros de curto prazo, jd acima dos
12,50%, a medida em que a inflagdo continua apresentando valores acima do esperado. Na
ponta longa da curva de juros, ja é possivel observar um aumento das taxas, seguindo o
entendimento de que o Copom deve manter a Selic em patamares elevados durante um periodo

mais longo.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022 2023 ‘

Kas H3 mﬂe_m\p Retp. 5cias Resp, Ha4 Ha 1 Nqetomp Resp. Sdlas Resp,

8 semanas semana semanal* **  Gteis  **8 semanas semana semaeal * % akels: 'sve

IPCA (variagdo %) 515 55¢ 556 a (€ 142 559 %0 340 350 330 = 3) 136 3.51 83
PiB Tetal (variagio % sobra ano anteriar) 6,29 030 030 = {3 W 030 62 1,69 150 L3 = 1) 80 150 55
Cambio (R$/USS) 5,60 558 550 v (2) 16 549 73 5,50 S45 5% Vv 2) 102 533 67
Selic (3% 3.2) 1175 1225 128 = (1) 136 1225 3 8,00 800 800 = i11) 123 800 ®3
1GP-M (vanagao %) 6,54 133 812 A () 35 850 57 4,01 403 4,05 A 1) 15 4.2 51
IPCA Administradas ivariacia %) 474 489 480 W () 83 483 5% 39 400 417 A D) £ 437 49
Contacor-ante (LSS bithoes) -2425 214 -2,54 V¥ () 7254 1B 31,12 -34%4 33,37 A 1) FERSTETIE V]
Balan¢a comercial (USS bithdes! 5600 3840 6353 A () 4 6150 12 50,65 5100 5280 A 1) » 5130 12
Irvestimeto direto o pais (USS b thdes) 5800 0,00 €0,00 = (3) 5 5996 11 70,00 7000 70,00 = 9) 23 60 1n
Dividaliquida do setor piiblico %6 do PIB! 6248 £09C 6090 = (1) 4 6080 11 86,00 6430 6400 ¥ 3} 21 6380 1
Resaltade prmério % do PIB) -0,94 097 088 A (3) 32 -085 1 0,60 050 030 = 2) 8 055 14
Resaltado ncminal (% do PI3) 408 800 300 = (1) 3 842 W -68 710 L5 ¥ ) 0w 70 1

Fonte: Relatério Focus de 18/02/2022 (Banco Central)
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2022

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opg¢Bes permitidas pela Resolugdo 4.963, a decisdo de alocacdo dos
recursos para 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudancas que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento

Carteira Carteira Limite Limite Estratégia Alvo Limite
Jgmerio  Tipe on Athes Atual (R$) Atual (%) Re:ogl:;éo Inferior (%) (%) Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional —SELIC - Art. 72, 1, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art, 72, 1, "b" | 2-751.686,73 | g1 479 100,00% 40,00% 55,00% 100,00%
‘/ Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, (I 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
; Fi Renda Fixa - Art. 72, Iil, “a” 87185780 | 11,01% 60,00% 0,00% 20,00% 60,00%
Renda Fixa FI de {ndices Renda Fixa - Art. 72, 1, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Fi "Debentures™- Art. 72, V, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 3.123.584,58 | g3 43% i 40,00% 80,00% -
| Fl AgBes - Art. 82, | 157.273,89 4,66% 30,00% 0,00% 5,00% 30,00%
vRaerir::ael FI de fndices Agdes - Art. 82, Il 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 2,00% 30,00%
' Subtotal 157.273,89 4,66% . 40,00% 7,00% 30,00%
B Fi Renda Fixa - Divida Externa- Art, 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
| FI Investimento no Exterior - Art. 99, [I 200 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
WS DEIEE £ AcSes - BDR Nivel | - Art. 92, 11} 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
‘ Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 5,00% 10,00%
v " Fi Multimercado - aberto - Art. 10, | 96.779,14 2,87% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
\hvestmbntos Fl em Participag8es - Art. 10, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
EUOTIEEEEN F| “AcBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 96.779,14 2,87% 5 0,00% 6,00% 15,00%
S| Flimobilidrio - Art. 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
| Imobilidrios Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 5,00%
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
| Consignados Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 2,00% 5,00%
- o Total Geral 3.377.637,56  100,00% . 40,00% 100,00% -

Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art. 12 da
Resolucdo 4.963, so6 poderdo ser realizados apds a publicagdo das regulamentagdes
procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncia.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA OS PROXIMOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decis3o ao longo

do ano de 2022.
Segmento Tipo de Ativo Limite Limite Inferior  Limite Superior
Resolugdo 4.963 (%) (%)

Titulos Tesouro Nacional —SELIC - Art. 79, I, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
| Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79,1, c" 100,00% 0,00% 100,00%

OperagGes Compromissadas - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 5,00%

FI Renda Fixa - Art. 7¢, lll, “a” 60,00% 0,00% 60,00%

Renda Fixa FI de Indices Renda Fixa - Art. 79,11, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 20,00%

FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 5,00% 0,00% 5,00%

Fi Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00% 5,00%

FI "Debentures"- Art. 72, V, "c" 5,00% 0,00% 5,00%

Subtotal 100,00% 40,00% =

Fl AgBes - Art. 89, | 30,00% 0,00% 30,00%

CEHGENEEVC Fi de ndices AgBes - Art. 82, 1| 30,00% 0,00% 30,00%
Subtotal 30,00% 0,00% 30,00%

FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 10,00%

et et} Fl Investimento no Exterior - Art. 99, Il 10,00% 0,00% 10,00%
Exterior Fl AgBes - BDR Nivel | - Art. 92, I} 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 10,00% 0,00% 10,00%

FI Multimercado - aberto - Art. 109, | 10,00% 0,00% 10,00%

Vet ios Fl em Participages - Art. 109, Ii 5,00% 0,00% 5,00%
Estruturados FI “AgBes - Mercado de Acesso”- Art. 102, Iii 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 15,00% 0,00% 15,00%

o Fi imobilidrio - Art. 11 5,00% 0,00% 5,00%
Imobilidtios Subtotal 5,00% 0,00% 5,00%
”Enbxpréstimos 7 Empréstimos Consignados 5,00% 0,00% 5,00%
Consienadas Subtotal 5,00% 0,00% 5,00%
V Total Geral - 40,00% -

PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

7 >
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A Portaria MF n2 464/18 (“Portaria 464”), em seu art. 26, determina a regra para definicdo da
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente
dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS”.
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Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o menor
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I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo
conselho deliberativo do regime; e

II - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
seja o mais proximo a duragéo do passivo do RPPS.”

Para auferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
I acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP), considerando os
cupons dos titulos publicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal projecdo considerou a NTN-B
com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, as rentabilidades reais médias
do Ibovespa e do S&P500 nos tltimos 15 anos para a renda varidvel e investimentos no exterior,
respectivamente. Para uma melhor aderéncia das projecdes, diferentes composicdes de carteira
foram tracadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis
cendrios de retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Variavel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%
MILP 6,19% 6,40% 6,62%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua proje¢do de retorno aqui considerada de 6,19%.

A “duragdo do passivo”, a que se refere o item Il acima, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2021
(data-base 2020) realizada pela FUTURA TECNOLOGIA, contratada para este fim, é de 13,93
anos. Tomando como base o anexo | da Portaria MF n2 6.132/21, encontramos o valor de 4,80%.

0 Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2022 devera ser
o0 menor valor entre os itens | e Il acima, esta sera de IPCA + 4,80%

Considerando ainda a projecdo de inflagdo para o ano de 2022 como sendo de 5,56% temos
como meta atuarial projetada o valor de 10,62%.

2.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisi¢ao de ativos mobilidrios, com
¢do das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo
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efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a
seguinte redac3o:

Art. 16. Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias
de apuragdo em consondncia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pardmetros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redagéo dada pela Portaria MF n2 577, de
27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

O art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo 4.963 prevé a compra direta de titulos de
emissdo do Tesouro Nacional (titulos pablicos federais) e estes poderdo ter seus pregos
marcados ha curva.

O pardgrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

I - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes presentes
e futuras do RPPS; (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicdo; (Redacdo dada pela Portaria MFn2 577, de 27/12/2017)

Ill - seja comprovada a inten¢do e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e (Redagdo dada pela Portaria MIF n 577, de 27/12/2017)

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipétese de alteracdo da forma de precificagdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional. (Redacgéo dada pela Portaria MIF n® 577, de 27/12/2017)
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Portanto, hd a possibilidade e previsdo legal de aquisicdo de titulos piblicos federais com precos
marcados a mercado ou marcados na curva, isto &, contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos. Os demais titulos e valores mobiliarios,
inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverdo ter seus precos marcados a mercado.

ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotacdes de cdmbio,
agBes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagGes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicacBes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compSem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sao considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados serd efetuado
conforme regulamentacdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacdes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo
RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigaces presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realizagdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituigdes de

megmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

13
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A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas
economicas.

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

0 acompanhamento desse retorno acorre de forma #ACOMPANHAMENTO_RETORNO através
da consolidag¢do da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da
m relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s§o monitorados ainda o patriménio liquido,
aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963/2010
e nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espacgo de tempo
para que tais distor¢Oes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo

m investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento.

3. TRANSPARENCIA

14
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Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de

Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagio a gestdo dos investimentos
do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsdvel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
22);

b) o RPPS devera elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestraimente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
nas aplica¢des dos recursos do RPPS e a aderéncia 3 politica anual de investimentos
e suas revisdes e submeté-los as instdncias superiores de deliberacdo e controle
(art. 39, inciso V);

c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relacdo de prestagdo de servicos e ou consultoria nas operagdes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de
Valores Mobilidarios — CVM (art. 32, inciso VI);

Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigacées
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas acdes, o RPPS mantém
contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas, autorizada
pela CVYM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em conformidade
com o disposto no art. 18 da Resolu¢do 4.963 e art. 39, inciso Vl,da Portaria 519.

d) na gestdo propria, antes da realizacdo de qualguer operacdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento (art. 3¢, inciso 1X);

Para a realizagdo do credenciamento das instituicbes que se relacionam
com o RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das
Instituicdes.

Vi - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redacéio dada pela Portaria
MPS n®© 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a
partir da data de sua aprovacao;{incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) as informacdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;
(incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)
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¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apos o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reuniGes dos 6rgdos de deliberacio colegiada e do Comité
de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS ne
440, de 09/10/2013)

IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operacio, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redagéo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
12 da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto e é parte integrante desta Politica de investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatério da politica anual de

investimentos e suas revisGes, a documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagbes

exigidas deverdo permanecer G disposi¢do dos drgdos de acompanhamento, supervisdo e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Ricardo Ramos de Araijo

SALGADINHO/PE, 04 de Margo de 2022. DIRETOR PRESIDENTE IPRESAL

Mat.: 101248

RICARE% S-BE ARAUJO
Pr ente do [PRESAL
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TRANSPARENCIA

= DAIR e DPIN;
= Certificacao;
= Relatdrios trimestrais detalhados;
= Relatorios mensais;
= Credenciamento;
= Formularios APR;
= Sjistema online.
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DISPOSICOES FINAIS

A regularidade desta Politica de Investimentos junto a Secretaria de Previdéncia (SPS)
podera ser verificada no site da SPS por meio do envio do Demonstrativo de Politica de
Investimentos - DPIN.

A aderéncia aos limites estabelecidos poderdo ser verificados por meio dos
Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR - enviados
mensalmente para a SPS e disponiveis no site da SPS.
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ESTRATEG.A DE ALOCACAO | Empréstimo Consignado

; ; Limite e Limite
g ; Carteira Carteira . Estratégia A
i Atual (R$) Atual (%) '"?;:)'” Alvo (%)  ° "?‘;‘;';"’r
Empréstimos Consignados - Art. 12 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
0,00
Subtotal 0,00% 0,00% 2,00% -
Total Geral S Ee 100,00% 40% 100,00% -
NN
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

C

C

Estruturados / Fundo Imobilidrio

Tipo de Ativo My Aartelra  nferiy Estratégia LR
(%) (%)
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 96.779,14 2,87% 0,00% 5,00% 10,00%
FI em Participac6es - Art. 10, Ii 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI “A¢Bes - Mercado de Acesso”- Art. 10, IIl 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 2RI 2,87% 0,00% 6,00% .
Tipo de Ativo L .h',(%tfr S st%?ir
HFI Imobiliario - Art, 11 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 9,00 0,00% 0,00% 0,00% -
NN
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO |

Renda Variavel / Exterior

A . Limite g2 Limite
} ; Carteira Carteira ) Estratégia .
Tipo de Ativo Atual (R$) Atual (%) Inferior Alvo (%) Superior
(%) (%)
FI AcBes - Art. 8, | 157.273,89 4,66% 0,00% 5,00% 30,00%
FI de indices Acdes - Art. 8°, || 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 30,00%
Subtotal 13¢6.475,63 4,66% 0,00% 7,00% 30,00%
. : Limite o Limite
g g Carteira Carteira " Estratégia .
Tipo de Ativo Atual (RS) Atual (%) Inferior Alvo (%) Superior
(%) (%)
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Fl Investimento no Exterior - Art, 9°, || 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
FI AgBes - BDR Nivel | - Art. 9° i 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Subtotal J 0,00% 0,00% 5,00% 10,00 %
NN
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'ESTRATEGIA DE ALOCACAO Renda Fixa

- ; Carteira Carteira Lim[t = Estratégia Limitze

ipo de Ativo Atual (R$) Atual (%) Inferior Alvo (%) Superior

(%) (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, | “a". 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 100,00%

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art, 7°, I, "b"  2-751.686,73 81,47% 40,00% 55,00% 100,00%

Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, [ "c” 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 100,00%
< Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Ii 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
5 FI Renda Fixa - Art, 7°, I1l, “a" 371.897,80 11,01% 0,00% 20,00% 60,00%
= FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, I1l, “b” 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 60,00%
B 1tivos Bancarios - Art. 7°, IV 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 20,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V. "a" 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 7°, V, " 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%

Subtotal | AL S 92,48% 40,00% 80,00% :
Politica de Investimentos 2022 \\/\M/\:\NW




ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplicagBes dos recursos deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes

e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Politica de investimentos 2022




PARAMETROS DE RENTABILIDADE

Politica de Investimentos 2022

A meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS serd de
IPCA+4,80%.

Considerando a projecdo de inflacdo para o ano de
2022 como sendo de 5,56% temos como meta atuarial

projetada o valor de 10,62%.
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MODELO DE GESTAO

O IPRESAL adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa
que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva e

Conselho, sem interferéncias externas.




VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2022 e
devera ser aprovada, antes de sua implementacao, pelo érgéo superior

competente, conforme determina o art. 5° da Resolucdo 4.963.
O art. 4° da Resoluc¢do 4.963 preconiza que “justificadamente, a politica anual de

investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a

adequac¢ao ao mercado ou a nova legislacdo”.

Politica de Investimentos 2022




LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo
vigente especialmente a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°

4.963/2021 (“Resolucdo 4.963") e a Portaria do Ministério da Previdéncia

Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n° 170/2012, n° 440/2013, n°
65/2014, n® 300/2015, MF n° 01/2017, MF n® 577/2017, SEPRT n°® 555/2019

("Portaria 519") dispéem sobre as aplicacées dos recursos dos RPPS.

Politica de Investimentos 2022
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O QUE E A POLITICA?

“Os responsaveis pela gestio do Regime Préprio de
Previdéncia Social, antes do exercicio a que se referir, deverdo
definir a politica anual de aplicagdo dos recursos, aprovada
por seu 6rgdo superior competente antes de sua

implementacdo.”




O QUE E A POLITICA?

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as
diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisao
de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e

transparéncia.

Politica de Investimentos 2022
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1. APRESENTACAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o0 processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequac3o a natureza de
suas obrigacBes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2.Objetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximiza¢io da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagio e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 3.922/2010, alterada pelas

Resolugbes CMN n? 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922”) e a Portaria do

Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n®
440/2013, n2 65/2014, n2 300/2015, MF n2 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519”) dispdem sobre as aplica¢des dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

Por se tratar de uma atualizacdo, a vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o
periodo do ano de 2021 posterior a data de aprovagdo e devera ser aprovada pelo érgio

superior competente?, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 3.922.

O art. 49 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos
poderd ser revista no curso de sua execugdio, com vistas & adequago ao mercado ou & nova

legislacdo”.

! Por “érgdo superior competente” entende-se confo o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho Administrativ
pela legislagdo municipal que trate do or e dgliberacdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos
o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO
O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsdveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o €aso, os critérios para a contratacdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de administraco de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacBes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacio

e concentracao previstos nesta Resolucdo; (Redaciio dada pela Resolucdio n® 4.695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo dada pela

Resolucdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificacdo dos ativos de que trata o art. 3%; (Redagdio dada pela Resolugéio n® 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluido pela Resolucdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolucéo

n?4.695, de 27/11/2018.)

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
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préprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢cdo a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. (Incluido pela Resolucéo n® 4.695, de 27/11/2018. }

A presente Politica de Investimentos abordars a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestdo

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 39 3 seguinte redacdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS ne 440, de
09/10/2013)

I - GestSo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisBes sobre as alocacBes dos

recursos, respeitados os parametros da legislaco. (Incluido pela Portaria MPS ne 440,

de 09/10/2013)

Il - Gestdo prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,
respeitados os pardmetros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS ne 440, de
09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sjo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, institui¢des financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais s3o restritas 3 Diretoria, Comité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocacdo

As aplicagBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacBes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econdémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagio que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

razos e dos montantes das obrigacdes RPPS.
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Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de “gtestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do regime”

J

conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 29 da Resolucdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

I - Renda fixa

Il - Renda varidvel e investimentos estruturados

Il - Investimentos no exterior
Séo considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “AcBes - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplicacbes de recursos em imdveis.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacio da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenério econémico atual e projetado.

2.2.1. Cendrio econbmico

2.2.1.1. Internacional
O risco de uma possivel terceira onda de Covid-19 na Europa foi minimizado com o bom ritmo
de vacinagdo imposto em alguns paises. O resultado disto foi uma aceleracdo econdmica da
Zona do Euro, apontada pelo indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés), divulgado
pelo IHS Markit, que subiu de 53,2 em margo para 53,7 em abril, maior nivel apresentado em

nove meses.

O presidente amerigano Joe Biden segue tentado implementar suas promessas de campanha,
com a expectativa/de aprovar o novo pacote de US 2,25 trilhdes até o inicio de junho. O
democrata anunci

um fluxONg

o0u uma forte elevagdo nos impostos sobre ganhos de capitais, algo que gerou

fid do pafs, trazendo oscilacSes aos mercados acionarios dos EUA.
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A China apresentou crescimento de 18,3% do PIB no primeiro trimestre de 2021. J3 a taxa anual
de inflagdo ao consumidor no pais avangou 0,4% em margo, levemente superior as estimativas,

enguanto o indice de precos da industria chinesa avangou 4,4%, ficando bem acima do esperado.

O cendrio mais positivo para uma retomada econdmica mundial levou a um otimismo com os
mercados aciondrios. O S&P 500 subiu 5,24%, o DAX (Frankfurt) fechou com alta de 0,85%, e o
Euro Stoxx 50 subiu 1,48%. A excegdo foi o mercado asidtico, que oscilou de maneira mais forte,
com um temor que o governo chinés, preocupado com a inflago, retirasse o grau de estimulos

a economia. O Nikkei 225 caiu 1,25% no més.

2.2.1.2, Nacional

A elevagdo nos pregos das commodities, em especial o petréleo, continua a pressionar a inflacdo
no Brasil. O IPCA de margo acelerou 0,93%, segundo dados do IBGE, o maior resultado para o
més desde 2015. Os grupos que mais influenciaram no resultado foram Transportes e Habitag3o,
impactados pela alta nos pregos dos combustiveis e do gés de cozinha, também derivado do

petréleo.

Em abril o indice subiu 0,31% e acumula alta de 6,76% em 12 meses. O reajuste nos precos de
medicamentos foi o que mais impactou o indice no més, enquanto gasolina teve a primeira

queda depois de 10 meses.

Segundo o proprio IBGE, a taxa de desemprego no pafs chegou a 14,4% em fevereiro, registrando
o maior nimero de desempregados da série histérica, iniciada em 2012. Apesar do problema
maior ter sido na geracdo de novos empregos, que foi quase nula no periodo, foi possivel
observar que alguns setores da economia, como servicos e industria tiveram aumento no

nimero de dispensas.

O indice IBC-Br, que ¢ divulgado pelo Banco Central e serve como prévia do PIB brasileiro,
registrou alta de 1,70% em abril, resultado acima das expectativas. Contudo, o cendrio a partir
de marco mudou completamente, com rigidas medidas de isolamento por todo o territério

nacional.

O quadro de pandemia no pais, que se agravou bastante nos ultimos dois meses, tem levado a
uma deterioracdo das expectativas em torno da retomada econdmica no pais. A exemplo disto,
o indice de confianga do empresario caiu pelo quarto més consecutivo. O ICEl registrou 53,7

pon reflefindo em queda de 0,7 ponto de marco para abril.
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Segundo dados do relatério Focus do Banco Central, a expectativa quanto ao crescimento do
PIB brasileiro em 2021 chegou a minima de 3,04% e retomou para 3,21%, no dado mais recente.

13 0 IPCA acelerou a 5,04% para o fechamento de 2021.

A CPI da Covid, que se debruga sobre as acBes do governo federal no enfrentamento da
pandemia, tem gerado conflitos entre o Congresso Nacional e os seus membros alinhados com
o governo Bolsonaro. O ex-ministro Nelson Teich, por exemplo, afirmou que saiu do governo

por conta de divergéncias no uso da cloroquina.

Apos impasse com o Congresso Nacional, no dia 22 de abril o presidente Jair Bolsonaro
sancionou com vetos a Lei Orgamentéria Anual {LOA) de 2021. Os vetos foram relativos a
dotacdes orcamentarias, emendas de relator, emendas de comissées do Congresso e despesas
discriciondrias. A aprovacdo do Orcamento trouxe otimismo ao mercado, com uma possivel

retomada dos debates em torno das reformas estruturais.

O Ministério da Economia revisou a previsio de déficit primério, de R 247 bilhdes paraR 286
bilhGes, para o fechamento do ano. Segundo as previses do governo, o Brasil sé devera

apresentar superavit primario em 2024.

Com os bons resultados das companhias brasileiras, o Ibovespa foi um dos destaques do més,
com valorizacdo de 1,94%. O antincio do presidente norte-americano quanto a elevacdo da
tributacdo sobre ganhos de capital no pafs, levou a um fluxo de capitais dos EUA para mercados

emergentes, algo que favoreceu o desempenho do Ibovespa.

A aprovagdo do Orcamento também trouxe boas noticias para o cendrio cambial e para renda
fixa. Pela primeira vez no ano, os principais indices fecharam no campo positivo. A curva de juros
apresentou um fechamento durante todo o més de abril, principalmente nos vértices mais

longos, o que contribuiu positivamente nos rendimentos destes indices.

Revertendo a tendéncia do primeiro trimestre, em abril houve valorizacdo cambial, com o délar
fechando o més em queda de 3,49%, cotadoaR 5,432. A diminuicdo do risco fiscal, fez o Brasil

se destacar entre os paises emergentes no recebimento de recursos do exterior.

Pautado no bom desempenho das agdes do setor de tecnologia, os indices aciondrios dos EUA
continuaram a atingir recorde de cotagdo, o que levou o Global BDRX a se valorizar 0,98% no

més, mesmo com a queda do ddlar.

Ainda reticentes com as incertezas em torno da recuperacdo econdmica brasileira, continuamos

a orienta ra alocagdo em fundos mais conservadores como IRF-M1, IMA-B5 e IDKA IPCA
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2A, além dos fundos de gestdo ativa de tftulos publicos. Na renda varidvel, ainda nao
acreditamos em performance positiva da bolsa no curto prazo, e reiteramos a sugestdo de nido
aumentar exposicdo nesses ativos neste momento. J3 nos investimentos no exterior, a
orientacdo € buscar uma maior diversificacio em ativos dolarizados como os fundos de BDRs e

em fundos que adotam protecio cambial na sua estratégia dada a recente valorizagio do real.

2.2.1.3. Expectativas de Mercado

: 12022 1
Agregado B e e conn hesp ] MEO MY comp -

S semana " semanal . semanas semana semanal *

IPCA (%) 4, 5,04 506 & (5) 124 353 3,61 3,61 = 119
IPCA {atualizacdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 492 518 515 A (5) 35 1510388 2 350 09 ) 34
PIB (% de crescimenta) 308 34 321 a4 (3) 74 233 231 213 a (1) 66
Taxa de ¢cadmbio - fim de periodo {RS/USS) 537 54055 ¥ 1) 107 525 540 sS40 - (2) 1
Meta Taxa Selic - fim de periodo {% a.a) 525 5,50 550 = (2) 114 600 625 625 = (1) 111
IGP-M (%0} 1266 1432 M81 & (3) 72 412 415 418 a2 (1 64
Preqos Adminictrados %) 1.7 8,12 811 ¥ (1) 58 4,01 4,30 430 = (1) 52
Praducio lodustrial (3% de rescimenta) 53% SMm 550 4 (9} 13 249 200 200 = (D) 11
Conta Cerrante (USS bilhdes) 18,00 5,00 180 & (1) 19 .1580 2030 -2030 = (2) 16
Balsnga Comercial (USS bithdes) 5530 6400 e400 - (1) 19 3400 5650 5562 ¥ (1) 16
lwvestimento Direto no Pais {US5 bithoes) 5500 5500 5500 & (1) 17 8440 6100 850 A (1) 16
Divida Liguia do Setar Bdblico % do P18} B4,60 6500 6500 - (1) 17 6640 6630 6620 ¥ {1} 15
Resuitado Primésic (% do PIB) 305 310 318 o (2) 20 210 200 200 - (2} 19
Resultads Mominal {2 do PIg) 756 330 720 & (V) 16 630 560 660 - (2} 15

Fonte: Bacen: Relatério Focus de 07/05/2021

2.2.2. Estratégia de alocagdo para 2021

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opgdes disponiveis pela Resolugdo 3.922, a decisdo de alocacdo dos

recursos para 2021 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos
dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas a

que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.
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Estratégia de Alocacdo
Politica de Investimento
Segmento Tipo de Ativo Carteh&;)b mlj21 f\::ltle;; R:sl:;tlxtc_:eéo in flj:;::?%) E::‘r’itiii)a Su;;::re(%)
(%) 3.922
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" | 2.671.375,70 90,42% 100,00% 40,00% 60,00% 100,00%
FI em fndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 72, II 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fi Renda Fixa Referenciados - Art. 72, li, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 2,00% 60,00%
FI de ndices Renda Fixa - Art. 72, Iil, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, “a” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 7,00% 40,00%
Renda Fixa | Fl de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
@ Fi Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7¢, VI, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, VI, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 2.671.375,70 90,42% x 0,00% 72,00% -
FI AgBes Referenciados - Art. 8¢, |, "a" 48.418,43 1,64% 30,00% 0,00% 2,00% 30,00%
Fl de Indices AgBes Referenciados - Art. 82, I, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 82, 1l, "a" 136.895,90 2,64% 20,00% 0,00% 10,00% 20,00%
V::;j; e | Fideindices em AcSes Livre - Art. 82, II, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Investimentos | | pmultimercado - aberto - Art. 82, 11l 97.563,64 3,30% 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%
Estruturados
Fl em Participacdes - Art. 82, IV, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobiligrio - Art. 82, IV, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 282.877,97 7,58% - 0,00% 23,00% -
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Investimentos | ! Investimento no Exterior - Art. 92, I 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
no Exterior | gy Acges - BDR Nivel | - Art. 92, 111 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
M Subtotal 0,00 0,00% = 0,00% 5,00% >
Total Geral 2.954.253,67 | 109,00% . 0,00% 100,00% .

2.2.3.

Estratégia de alocac¢do para os préximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcio de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo,

do ano de 2021.

portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo
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Estratégia de Alocacdo
Politica de Investimento
Segmento Tipo de Ativo Rel;';r;:;'o Limitt:ulﬁt;ferior Su;’;'::.e(%)
3.922
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 78,4, %", 100,00% 0,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 78,1,"b" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, 1, "¢" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, | 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 7¢, i, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72,11, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 72,1V, "b” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b" 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depésitos Bancarios {CDB) Art. 72, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, Vi, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - séhior - Art. 72, Vil, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures”- Art. 72, VIi, "¢" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 40,00% -
Fl AcBes Referenciados - Art. 82, I, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl de fndices Agbes Referenciados - Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em AcBes Livre - Art. 82, 1, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Varidvel | | de indices em Acbes Livre - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 20,00%
€ Investimentos
Estruturados Fl Multimercado - aberto - Art. 89, i} 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participa¢es - Art. 82, 1V, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% -
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Fl Investimento no Exterior - Art. 9e || 10,00% 0,00% 10,00%
RO Exterior | p) Acses - BDR Nivel | - Art. 92, {li 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% -
Total Geral - 40,00% -

2.3.Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n? 464/18 e a Portaria MF ne 12.233/20 determinaram uma nova forma de aferir

a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apuragao do valor presente

dos fluxos de beneficios e contribuicBes do RPPS,

Esta taxa, conforme deteymina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite méximo, o

0s seguintes:
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I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

0 mais préximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo {(MILP) considerando os
cupons dos titulos publicos federais e o Ibovespa. Tal projecdo considerou a NTN-B com
vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa e a rentahilidade real média do
Ibovespa nos dltimos 15 anos para a renda varidvel e investimentos no exterior. Para uma
melhor aderéncia das proje¢Bes, diferentes composi¢Bes de carteira foram tracadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenérios de retornos

reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%
MILP 5,32% 5,75% 6,19%

Por falta de resposta ao questiondrio de perfil de investidor (suitability), adotaremos
CONSERVADOR como perfil de risco. Sendo, portanto, sua projecio de retorno aqui considerada

de 5,32%.

A “duragdo do passivo”, a que se refere o item Il acima, nao foi localizada, portanto serd adotada

a maxima taxa disposta no anexo | da Portaria MF n2 12.233/20, portanto, 5,47%.

Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2021 deverd ser o

menor valor entre os itens | e |l acima, esta sera de IPCA + 5,32%.

Considerando ainda a projecdo d¢ inflagdo para o ano de 2021 como sendo de 5,06% temos

como meta atuarial projetada o yalor de 10,65%.
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2.4.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emiss3o ou
coobrigagcdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentas dos fundaos de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5. Precificagdo dos ativos

O inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redac3o:

Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIl - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de
metodologias de apuracdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios e pardmetros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redacéo dada pela

Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

aprecamento.

2.6.Andlise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como cotacBes de cdmbio,

ag¢des, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - ¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

ndo cumprimento das obriga¢des financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo Asgndimgnto ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

13



IPRESAL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolucdio 3.922, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestéio de recursos do regime préprio de previdéncia
social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores séo

considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicagdes gue
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagGes do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagBes atuariais e realizacio

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicBes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A anadlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,
diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informacgdes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas

econOmicas.

2.7.Avaliagdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos € determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolida¢do

da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizadaYelo fomité/de Investimentos buscando a otimizagdo da

relacdo risco/retorno.
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Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo CMN n2 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordindria no mais breve espaco de tempo
para que tais distorges sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.
3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relacdo a gestdo dos investimentos do

RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
2¢);

b} o RPPS deverd elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas

nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos

e suas revisdes e submeté-los s instancias superiores de deliberagdo e controle

(art. 32, inciso V);
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c) o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestacdo de servigos e ou consultoria nas operacdes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 32, inciso VI);

c.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigacdes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia s suas agdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVYM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolu¢éo 3.922 e art. 32, inciso Vi,

da Portaria 519.

d) na gestdo prépria, antes da realizacdo de qualquer operaciio, assegurar que as
instituicOes escolhidas para receber as aplicagBes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 39, inciso IX);

d.1) Para a realizagdo do credenciamento das instituices que se relacionam com
0 RPPS, este adota um modelo préprio de Manual de Credenciamento das

InstituicOes.
Além destes, os incisos Vil e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

Vil - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redacdo dada pela Portaria

MPS n® 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacgao; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) as informagdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e

Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplica¢io ou resgate;

(Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

c) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apos o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS ne 440, de 08/10/2013)

) as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplica¢des dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n¢ 440, de

09/10/2013)

16



o

IPRESAL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n°® 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos 6érgédos de deliberacéo colegiada e do Comité
de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n°® 440, de 09/10/2013)

h) os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n°
440,de 09/10/2013)

IX - na gest&o propria, antes da realizacéo de qualquer operacéo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redagéo dada pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme
determina o art.1° da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas
de Previdéncia Social — SPPS. Sua aprovagdo, pelo Conselho, ficara registrada
através de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto e é parte integrante
desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 1° da Portaria 519, “o relatério da politica
anual de investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamenta, bem
como as aprovagoes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos 6rgdos de
acompanhamento, superviséo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

SALGADINHO/PE, 04 de Marco de 2022. Ricardo Ramos de Araijo

DIRETOR PRESIDENTE IPRESAL
Mat.: 101248

RICARDO RAMTS DE ARAUJO
Presidgnte do IPRESAL




